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v Phénomenes majeurs influant sur les prix des produits

Matiéres principales
subissant des hausses

En synthese / hausses / causes

Porc

Forte hausse du co(t de I'alimentation (céréales) — Impact de +13% sur la cotation du porc 2011 vs 2010

Boeuf

Viande UE : Le marché de la viande de bceuf continue de se tendre en raison d’'une baisse structurelle de
I'offre et d’un achat des pays tiers sur le marché européen.

Ressources marines

Seafood : de trées mauvaises péches et/ou une demande soutenue des pays asiatiques diminuent la
disponibilité (risque de rupture) et augmentent les prix

Poissons : Plusieurs espéces sont a la hausse suite a de trés mauvaises péches et a une demande
toujours trés soutenue

Lait Hausse du prix du lait a la collecte +10%.

Beurre Hausse de 33%

Céréales Hausse générale des cours (mauvaises conditions climatiques)

Lég umes Conditions climatiques du printemps au niveau européen ont affecté trés fortement la production sur de

nombreux légumes (Epinards, Pois,...) et retardé le semis des Iégumes suivants dans les plans de rotation
des surfaces. Ce phénoméne a altéré également les rendements.

» Impacts sur tous les produits élaborés a partir de ces matieres premieres
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Catégorie
Entrées/plats cuisinés/BOF
Charcuterie/Pdts périph
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Charcuterie + 4.4%

v Un poids important de la matiére premiére dans le produit fini :

Les produits de charcuterie sont assez peu transformeés : 50 a 70% de leur co(t de
revient est dd a la matiere. Or le prix du porc est lui méme constitué a plus de 50% par
son alimentation, les céréales (dont le tourteau de soja). Il en résulte une cotation en
hausse de 13% environ entre 2010 (moyenne a 1.28 €/Kg) et la moyenne attendue

2011 qui sera environ de 1.45 €/Kg .

Evolution du prix de I’aliment (€/T)
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Entrées surgelées + 4.6%

v 70% des entrées surgelées sont a base de pate:

Quiches/tartes/feuilletés/pizzas/crépes/croissants....ces produits comportent
beurre ou margarine qui enregistrent de fortes hausses (voir cours du beurre
page boulangerie/viennoiserie) ainsi que farine, directement impactée par le
cours du blé.

Beaucoup de ces produits contiennent aussi des produits laitiers (creme,
fromage)

v' Les produits de la mer impactent les autres entrées :

Accras/crevettes/tartares/coquilles/surimi/terrines de la mer...subissent les
hausses enregistrées sur les poissons (raréfaction de la ressource,quotas,
demande des pays émergents)
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Entrées fraiches + 3.8%

v Le saumon fumé retrouve son statut de produit cher :

Apres plusieurs années de démocratisation, le saumon fumé redevient un
produit assez cher. La matiere premiére, le Salmo Salar d’Atlantique, voit son

prix prendre plus de 15% en 1 an.

v' Les produits directement issus de la : : .
_ _ _ Evolution du prix du saumon fumé (€/Kq)

mer (harengs/rollmops/antipastis marins) A =

et dans une moindre mesure les salades et _-

terrines sont touchés par la hausse des _ =

poissons . |

v Les salades légumiéres se défendent |
mieux. Par ailleurs la mise en concurrence ; ||
reguliere entre Bonduelle, Mix Buffet et Belle i 1
Henriette permet de maintenir une pression -

permanente sur les tarifs. Juin 10 Juin 11
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Produits périphériques/aides culinaires salees: +3.5%

Contexte non favorable

v" Augmentation des matiéres premieres : cours d’achat du beurre situé a 4 300€ par tonne, soit
une hausse de 33%/N-1, conséquence direct sur les plaques feuilletées représentant un poids
important dans cette famille

v' Cours du pétrole trés inflationniste, conséquences directes sur les charges de transport mais
aussi sur les cartons et emballages +10%

v' Faiblesse des stocks libérés : 40 000t en comparaison hist a 200 000t.
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Plats Cuisinés +4.3%

v" Plats cuisinés a base de pates/riz

Céréales : conjoncture économique difficile. Situation entre demande et I'offre trés
tendue poussant les prix a la hausse. Hausse générale des cours (mauvaises
conditions climatiques : sécheresse dans le Midwest conjuguée aux fortes pluies du
nord des Etats-Unis). Sécheresse en UE :10% exportation mondiale en blé. Production
est attendue en hausse de 4% alors que la demande mondiale demeure tres soutenue.

v'  Plats cuisinés a base de boauf

Boeuf : hausse des tarifs causée par la raréfaction du produit sur le marché et la
progression continue des codts de production (alimentation de I'animale etc.)
Conséquence directe sur les plats cuisinés a base de viande.

v" Plats cuisinés a base de poisson

Saumon, cabillaud et colin subissent des hausses (demande soutenue des pays
émergents, quotas etc.)
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/ Lai, BOF +3.3%

- Hausse du prix du lait a la collecte +10%. En juillet 2011,

355€/1000 L. En 4 mois, le prix du lait a grimpé de 22%. Or, le prix du lait intervient
dans

au moins 50% du prix des produits BOF.

- Avenir incertain, systéme européen repose sur des quotas

(éviter que offre> demande et que les prix s’effondrent)

- Hausse causée aussi par une forte demande (surtout des pays émergents)
Conséquences directes : V.graphiques ci-dessous
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v' Fromages italiens BOF +3.3%

Emmental FR :

] Tendance haussiére +34% juill11 vs juill10
T T — el
v Parmesan et
grana padano
Sept. 10 Juin 11
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Catéegorie
Coaur de I'assiette
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SEAFOOD

De trés mauvaises péches et/ou une demande soutenue des pays asiatiques sur les
espéces suivantes diminuent la disponibilité (risque de rupture) et augmentent les prix ...

v SEICHE: +9 %
v" POULPE: +6 % a 15 % - Péche catastrophique

v" HOMARD : + 30 a 50% - Péche médiocre et situation financiére
difficile des producteurs canadiens qui ont du revoir leur prix pour ne
plus vendre a perte.

v" ECREVISSE : + 19%- La sécheresse en chine entraine une forte
diminution des exportations et une forte spéculation.

v LANGOUSTINE : + 20% - Trés mauvaise disponibilité — Désintérét
des pécheurs pour cette espece moins rentable que d’autres
poissons .
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SEAFOOD
Evolution de la production des crevettes cuites par

origine 2005-2010 v' Crevettes cuites nordique: Impact de la
Global Production of cooked and peeled prawns . 2005-2010 Baisse de I’Oﬂ:re sur Ies prix . hausse de 17%

Diminution des quotas de péches d’année en
année

v' Crevettes cuites tropicale: +5%

Tons

v' Crevette crue Seatiger : +3% Dispo tres
mauvaises, forte consommation des chinois sur
ce produit

v Noix de saint jacques : +5% (Canada et Pérou)

Report des besoins du japon ( 2eéme
producteur mondial qui ne péche plus rien) vers les
origines US et surtout Pérou . A cela s’ajoute la
fermeture d’'une baie de péche sur le Pérou
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Evolution des importations de chair de crabe par pays

Pasteurized & Fresh Crab meat Imports by Country

Pasteurized & Fresh

Crab meat Imports by Mar-11 Mar-10  %Chg YTD 2011 YTD2010  %Chg 2010 2009
Canada - - - - - - 100,173 417,701
China (mainland) 393512 800,336 50.8 2,118,793 2,526,489 -16.1 9712760 7,728,060
Ecuador 10,871 12520 -132 22,048 30,587 -275 124,721 169,878
India 143533 127,122 129 380,527 424172 -10.3 1,982,738 2,173,117
Indonesia 985,928 1,415,512 -303 2,926,263 3,958,630 -26.1  15439,182 13,221,758
Mexico 156,893 97,569 60.8 374,711 262,043 430 2,353,627 3,014,932
Philippines 317529 336,966 SB 905,173 813,303 13 4,349,089 3,588,727
Thailand 281,144 233,908 202 728,594 704,539 ia 4,003,560 3,549,408
Venezuela 247,003 306,043 -18.3 724,070 695,152 42 2,710,351 4514 335
Vietnam 343516 257,427 334 1,122,668 899,159 2439 4,121,877 3,823,092
Other 23,933 25,315 5.2 119,862 112,038 7.0 728,883 644,493
Total 2,903,922 3,612,718 -196% 9422709 10,426,112 -96% 45626961 42,851,501

SOURCE: Urner Bary Pubiiicat us o

SUPPLY & DEMAND

Blue swimming crab meat imports were down 10% 01 2011 vs. Q1 2020. Indonesia, the largest exporter of blue swimming crab

meat, has seen the greatest decrease in outpil, down 26% |over 1 million |bs.) in comparison ta 01 2010. Chinese crab meat, usualby relied
on when market pricing Increases, has also seen a sharp decline In output down 16%[over 400,000 lbs.)

In cormnparison te 01 2010.Vietnam Is seeing the greatest Increase in output (up 25 %), however not enough  to cover demand.

[ Evolution des importations de chair de crabe par mois [ |
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SEAFOOD

v CHAIR DE CRABE : +33%

Conditions climatiques tres défavorables en Asie
( El Nina a provoqué une saison des moussons
plus longue qui a un impact sur les péches en
diminuant la salinité de I'eau)

=> diminution forte des captures en Indonésie
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POISSONS

Plusieurs espéces sont a la hausse suite a de trés mauvaises péches , a une demande
toujours trés soutenue et aussi en raison de I'obligation de fournir des certificats de
capture, en application des regles communautaire de lutte contre la péche illicite:

v" FRITURE DE JOELS: + 11% - prix nouvelle péche
2011 ( impact hausse codt récolte dont le fuel)

_ _ ] v" FILET DE ROUGET : + 5% - toujours des tensions a
Evolution du prix du bar d’élevage , < hy e
depuis janvier 2010 I'appro a l'origine

ESPADON : +15 % - Déficit de la péche 2011

FUSILIER, POISSON PERROQUET : + 6 a 8%

BAR ET DORADE D’ELEVAGE: + 3% a + 8% -
hausse des aliments + forte augmentation de la
demande en Europe

GRENADIER : + 7 %
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Evolution du prix du Hoki NZ
depuis janvier 2010
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POISSONS

HOKI : +7% sur les solos et + 19 % sur le Dos

|
v CABILLAUD : +5%a + 12%

LOUP DE MER : + 6 % - forte demande du frais

DORADE SEBASTE : + 14% - Tres forte
demande (marché européen et chinois pour la

transformation ) vs des péches difficiles
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POISSONS

Evolution du Thon albacore depuis janvier
2010

EUR/Kg B 26/8/2011 8520

1 HW27 Tuna alba steak fzn mp FR,

8.60

conserve( listao) lui-méme a la hausse en
I — 2011

5.00
2010 Feb Ma

550 ’l_
.'
‘l v" THON :+5% - Marché de I'albacore suit les
: ; cours du thon utilisé par I'industrie de la
|
l

Evolution du prix du saumon keta filet
depuis janvier 2010

EUR/Kg 26/3/2011 1098

1 HW36 Salmon chum fill fzn (EU) mp FR

11.20
11.004
10.804
10.801--
10.401--

10.20¢--

v" SAUMON KETA ET ROSE : + 15% -
mauvaise campagne 2011 de péche du
sauvage

10007~

9.801--

9.604

820 -
2010 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2011 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

289/08/2011 0924 41 ® Mintec Ltd 2011. e-mail- support@mintec Itd uk tel: +44 (0)1623 851313
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Evolution du nombre de poulet en batterie
en milliers en France

Volailles, lapin et canard gras

., v VOLAILLES ET CANARD GRAS:

=» Rationalisation de 'amont : diminution
LA de l'offre du fait de la réduction des élevages

- = Répercussion sur le prix de la volaille
de la forte hausse des céréales (mais, blé ,

' Mintec soja)
Variatien de | 'indice Poulet standard
170 e
180 |— -
150
140 -
e
130 :
120 : LAPIN:
110
1m i 1 i 1 i i i i i i i i STAB L E
J F M A M J Ju A 5 4] N D
- i Source ITAW
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v' Sanglier : hausse + 5%

- Répercussion sur le prix de la baisse de l'offre australienne ( fermeture du
principal fournisseur, diminution de la chasse suite aux inondations)

- Report sur 'origine Européenne avec peu de volumes disponibles
v’ Cerf: hausse + 5%

- la législation nous oblige dorénavant a distinguer le Cerf de la Biche. Ainsi
pour l'appellation Biche, il faut pouvoir certifier qu'il s'agit uniguement de morceaux
de viande issues de femelle.

Chevreuil: hausse + 19 %
Lievre : stable
Autruche: hausse + 29 %

- effet de la grippe aviaire sur les prix

i GERESHCSTAURATION
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Evolution du prix vache R3 en europe

depuis janvier 2010 v
A |
T Y R i
2 ; e
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bleu : France — Rouge : Allemagne — Vert: Irlande Noir: Italie
— Mauve : Belgique — source Mintec

Evolution du prix agneau NZ 15 kg
depuis janvier 2010

i source Mintec
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La viande surgelee

- Viande UE : Le marché de la viande de boeuf
continue de se tendre en raison d’une baisse
structurelle de l'offre et d’'un achat des pays tiers sur le
marché européen.

Boeuf:

=>» A fin aodt , le prix carcasse vache 03 allemand était
supérieur au prix francais .. Soit +27% vs aout 2010

- Noix de joue de boeuf NZ : +11%

Agneau:

Les prix continuent d’augmenter du fait d’appro tres
problématiques (prix carcasse x2) . C’est I'hiver en
Nouvelle Zelande et la production est arrétée, la
précédente campagne, déficitaire, a été vendue ailleurs
qgu’en Europe et la parité du dollar néo-zeélandais nous
est défavorable

GERESRESTAURATION
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Annexes
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SEAFOOQOD : Ecrevisse

Seafood News Commentary

Chinese crayfish in short supply Chinese crayfish in short supply

China giobe By jlke Unch. SesfoodSource contributing edifor
18 Bugust 2011 - Severs bul opposite weather conditions — drought then flooding — in sasfern China have decimated cragfish supphes reaching the peeling and freezing
factonies. A5 a resull expadts 10 Eurape and the United States will be at their lowest leval for 20 years.

World Headlines
240 says Alaln Schmit, managing director of Crawiresh impon 24 of Lusembourg, Eurcpe’s kargest Imponer of the freshwaler oustacean (Procambarus clarkll}, whao has been
leico’s offars best of Hongldy,., wiEming China during the recent kanest season
Eoadto Hong Kong Lobster Wonld “After travelling in four Chinese provinces — Hubel, Anhui. Jiangs and Jiangsu,” he sald, ‘my canclusion is thal thers has not just been the worsd dryness for 70 years until the
end af klay, and the worst laeding for 20 vears inJune, bul 3150 the wors! sitluation in crasfish productian for the fasl 20 years.
Scodtish Salmaon Co, rides gub.
“Thve fatad produciion for cravfish will reach about 20 10 35 percent comparned 1o 1ast year, whereas last vear f was a decrease of 13 percend compared 1o 2009 This has
Spain's tanmed Braam bass onoes. nigthing o do with the growing of ihe craghisn, but just with the weather conditions which were not good for the cravish*
4 afgod noes sacial media . In 2010, it was the unusually cold weather in China in Apanl that reducad the harvest Temperstures of B degrass © inslead of the 30 degrees C experiencad in April 2009
meant fal cragfish failed 1o appear and tharafode couldnl ba caught
Black ta schal
The main cragish product exparted from Ching i the cooked and peeled tal, The EL i3 the major market, atthaugh there are also exports of talls with Tat’ — the meat hatween
nt APEs I IIC the haad and the body of the animal, which Europeans con't like — to the Uinitad States. Sweden also imponts oragfich fram China. but Swedish imporers generally want the
; whale animal
ldorpal Sabmon sales to pickup 35,
Crawfresh buys from EL approved pesling piants in Jiangsu. Zhajiang. Hubel — where Ing campany has 2 jaint wantere with 3 naw cagfish processing faclors — and Xiaman
prowincas. Schmidt visite tha Facloras regularly and the company also maintaing an ofice in Manjing whara 8 amplays faee Chinese qualily contrallers, plus a QC parson
Pacific Shimg eams BRC. from Ewrcepe i§ basad Mer for elght 1o ning manths in arder to Relp aur panners b increass e qualiy and b educatd them aboul peeling.”

FCU LOGO audio video link Q&4 Eric Douhdrat 050 There are 49 crayiish factones in China with an EU export permit, but ofthese only 25 to 27 are adively sellng to Eurdpe. said Schimddt Containers of frazen products. mostly
g fails. are shipped mainly to the Metherlands from where Crawfresh defvers fo buyers in the Metherands tzelf. Belgium. France, Germany, Sweden, Denmark. the Uinited

rifgrd Higk nigki Kingdom and Haly. France is the main markel for crayfish tails in Europs. according to Schmidt, bul Germany has the most growth palential he said
Chinese sxpogers ifed by delars. But buyers this year ane poing 1o be shom of supgiies. “in 2010 Mers was an expor of 9,260 tons of [cramsh] 1ails 1 Ewope.” Sald Schmidt “0n present calculations, mis vear
expoiis 10 Europe will be about 3,000 fong, T the weather condiions, which have improved, continue 0 be good perhaps | can increase 1o 4,000 1ons.” Abgut 500 §o TOO tons of
A sustainabie Tahmesl falls with fat will be exponed tethe LLE"

The crayfish harvesting season in China has now ended “Wost factones have stopped [processing].” sald Schmidy, just a faw small ones are still producing.

The prce companid 10 &S 583300 has jJumped from USD 3 per Kilogram duty unpaid, 1o S0 14 this ywear.” he conEnued “Therg ang sIIsome products being shipped 1o Europe, but Mase ang products which ware frozen for the
LS rmarket but have been thawed and the fat removed. before being re-frozen
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SEAFOOD : chair de crabe

OVERVIEW

Due to strong demand, global weather anomalies, a weakening U.5. dollar, and
increased energy costs; pasteurized crab meat market prices are soaring while market
supply falls well below previous years.

June 2011 market pricing on all grades of crab meat are over 15% higher than June 2010
pricing, Super Lump and Backfin lump pricing has superseded 2008 peak market price
points.

Indonesia, the top exporter of blue swimming crab meat, is already down over 1 million
pounds in Q1 2011 alone.

Other countries struggle to increase output, but with such an extreme reduction in
output to the largest exporter during prime sourcing periods, it is certain the
pasteurized crab meat market will continue to face supply constraints and pricing
inflation throughout the remainder of 2011

EXTERNAL FACTORS

Being a wild caught product, crab supply is highly affected by volatile weather condition.
Crab meat import costs increased primarily due to weather anomalies hitting southeast
Asia. The weather anomalies, La Nifia, created an extended rainy season, which reduced
water salinity and pushed raw material supplies off-shaore. This greatly reduced supply
while also making it more costly to source supply. La Nifia was particularly detrimental
to the Indonesian market. As stated earlier, Indonesia is the primary exporter of blue
swimming crab
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POISSONS : Perspectives FAO

Situation du marcheé

Aprés une année 2009 difficile, qui s'est caractérisée par une forte baisse des prix des
produits de la péche et de I'aquaculture, et par une contraction de la demande et des échanges
commerciaux, I'ensemble du secteur & de nouveau progressé en 2010 et debut 2011. Cette
reprise est due en partie a une hausse du prix moyen du poisson ainsi qu'a une augmentation
de la demande. La demande des consommateurs a été particuliérement forte dans les pays en
développement du fait d'un redressement économique plus rapide que prévu,

La consommation apparente moyenne de poisson par habitant dans le monde est restée
stable au cours de la période 2008-09, ot elle s’est élevée a environ 17 kg/an (équivalent poids
vif), et elle a légérement augmenté en 2010 sous 'effet de la croissance de la demande. Durant
la période de référence, le poisson a constitué environ 15.7 % de la consommation de protéines
animales par la population mondiale et 6.1 % de la consommation totale de protéines.

Les prix du poisson sont en hausse sur les marchés tant nationaux qu'a I'exportation.
Lindice FAO des prix du poisson indique que les prix actuels sont, en moyenne, plus eleves
qu'auparavant, en particulier pour les poissons d’élevage. Début 2011, les prix des produits
de I'aquaculture étaient supérieurs de 23 % a ceux de septembre 2008. En revanche, les prix
des poissons sauvages, aprés avoir baissé fortement pendant la crise, ne sont revenus a
leur niveau antérieur que récemment.

En 2009, la production halieutique et aquacole totale a atteint le miveau record de
145 Mt, caractérisé par un léger recul de la part de la péche et par une augmentation de
celle de I'aguaculture. En 2010, la production halieutique a encore diminué en raison d'une
baisse des captures c'anchois en Amérique latine, la production aquacole continuant
d'accroitre sa part dans la production totale de poissons.

. GERESRES TAURBATION
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Graphigue £.1. Des taux de croissance des productions halieutique et aquacoleen baisse
Taux de eraigianes dos productons halieutigue of aguacele par décenniss
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Los prix mondiaux des produits halisutiques et aguacsles devralent continuer de
suivre 1a tendance & la hausse enregistrée en 2000 et début 2011. 115 devraient subir
linciderice de la progression du revenu et de la erolssance démographique, de la stagnation
de la preduction du secteur halieutique, de l'augmentation des colits de 'zlimentation

POISSONS : Perspectives FAO

Graphique 8.2. Des prix mondiaux en hausse, ceux des poissons d’élevage augmentant
plus vite
Evolution en termes nominaux des prix mondiaux du poisson, entre 2000 et 2020

......... Echanges == e e Aquaculture e Caplure

| animale, de Falfaiblissement du dollar américain, et de la hausae des prix du pétrole brut. 35;?0!t
| Ious CeE [AcTelurs v LA LRl B DA g TETTa oI UEs PIIL Clae I Lbs ploolles o
| moyen terme, Towtelois, les scénarios seront différents pour la péche et pour l'aquaculture. b
Aves la hausge du prix de la farine de poisson et de celui des sutres produits destinés & 20 | el o o
Palimen tation animale, TScart des prix moyene des produits halieutigues et aquacolesva | e T T
se creuser 4 moyen terme. De plus, le prix moyen des poissons sauveges devralt meins e
augmenter que celui des poissons d'élevage, du fair de chengements attendus dans la 1500 | w.
composilion de la péche, & savoir plus de captures 3 moindre valeuy, Par rapport & la
moyenne de la période 2008-10, le prix moyen mondial des espéees sauvages devrait 10 __—-————""’_'—\/-
augmenter de 23 % et celui des espéces d'élevage devralt connaitre une forte progression de 500
50 % d'ici & 2020, Les produits aquaceles verront lewrs prix augmentsr en mison de la hausse fo nyy
du oot de la farine de poisson, mais aussi sous 'effet d'une forte demande sur les maschés 0 2000 2005 2010 2015 2020
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Prix du poulet PAC standard - Rungis

Prix du poulet PAC Label Rouge - Rungis
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CANARD GRAS

Foie gras. Avec +4,5% en volume et +3,3% en valeur, le marché du foie gras a connu une
seconde année de croissance en 2010 : son taux de pénétration est passe de 48,4% a 49,2%.
Le Cifog (Comité interprofessionnel des palmipédes a foie gras) y voit le succes de sa strategie
de tenter d'avancer le début de la saison au mois de novemore, 3 |a féte de la Saint Martin (voir
RIA News n°318). 2011 s'annonce sur fond de hausse des cours de |'aliment animal (+53% pour
le canard) qui renchérirait de 12% le colt des produits finis. Les 4 a 5% de hausse tarifaire
obtenus lors de négociations de début d'annéee ne suffiront pas et les industriels préviennent deja
altils devront présenter de nouveaux tarifs a la distribution.
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Perspectives FAO -1

D

L]

Perspectives agricoles de
’OCDE et de la FAO 2011-2020 l
S/

| W
OCDEEEa

Les prix des produits agricoles de base ont recommencé a augmenter fortement en ao0t 2010, En effet, Cinguiéme année de
I'ofire disponible a été réduite du fait de récoltes insuffisantes dans les grandes régions de production et du prix hauls et volatils
talble niveau des stocks, tandis que le redémarrage de la croissance économigue dans les pays en dével-
oppement et émergents soutenalt la demande. Les marchés des produits agricoles de base sont entrés dans
leur cinquieme année de forie insiabilité. Le niveau élevé et la volatilite des prix des produits de base et leurs
incidences sur l'insécurité alimentaire sort bien entendu au nombre des problémes importants auxquels les
pouvoirs publics doivent faire face aujourd’hui, comme en témoignent les réflexions du G20 au sommet de
Séoul, tenu en novembre 2010, et ies propositions d'action qui doivent élre préseniées aux mnistres de
I'Agriculture du G20 a l'occasion de leur réunion de Juin 2011 a Paris.

Tout en restant prudente, cette édition des Perspectives prévoit que les prix des prodiits de base ne vont Les facteurs deter-
pas se maintenir aux niveaux élevés de 2010-11. Les marchés devraient en effet reagrr a la hausse des prix minants du marché
et aux possibilités d’amelioration de la rentabilité qu'elle offre. Les recolte ' indiquent une volatilité

T T B e ja = - = B : das prix conlinue

anteEs, mas e re AICITES AT 6 D 5 ore 5 (e stocks ne sont pas
reconstitués, les risques de réactivation de la volatilité des prix a la hausse restent grands. Comme dans
leurs précédentes éditions, les Perspectives confitment que dans les dix ans & venir, les prix des produits
agricoles de base en termes réels devraient se maintenir & un niveau supérieur a celui de la décennie
précédente. Lorsque les prix restent élevés pendant longtemps, i| peut étre plus difficle de répondre aux
abjectifs mondiaux de sécurité alimentaire et les consommateurs pauvres sont dés lors plus exposés au
risgue de malnutrition.
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Perspectives FAO -2

Volatilité des prix

Ces perspectives s'intéressent aux principaux facteurs susceptibles d'influer sur la volatilité des prix {voir De nombreux factaurs
le graphigue 4 pour des exemples) qui engendre incertitude et risque pour les producteurs, les negociants, délerminent la volatilité
les consommateurs et les gouvernements. La volatilité des prix peut aveir des conséquences négatives des prix

considérables sur la filiére agricole, la sécurité alimentaire et 'économie au sens large aussi blen dans les
pays développés que dans les pays en developpement.

» Météorologie et changement climatique - Le facteur le plus souvent a l'origine de la volatilité des
prix sur les marchés agricoles est la méleorologie. Le changement climatique altére les phénomenes
météorologiques, mais son impact sur les événements climatiques extrémes n'est pas clair.

+ Niveau des stocks - De tout temps, les stocks ont joué un role en atténuant les écarts entre ['offre et
la demande des produits agricoles. Quand le niveau des siocks disponibles esl bLas par rapport & la
demande totale, comme c'est actuellement le cas pour les céréales secondaires, la volatilité des prix
peut étre élevée.

» Prix de I'énergie - La volatilité des prix se transmet des marchés de ['‘énergie aux marchas agricoles
du fait de liens croissants au travers des intrants comme les engrais et les transports et au travers de la
demande de produits agricoles pour la production de bioénergie.

» Taux de change - Les mouvemenis des monnaies peuvent potentielement avoir un impact de par le
monde sur la sécurité alimentaire st sur la compétitivité car ils affectent les prix domestiques des produits
agricoles.

» Progression de la demande - Si la production ne suit pas le rythme de la demande, les prix auront
tendance & augmenter. Le revenu par habitant devrait généralement augmenter avec des hausses allant
jusqu'a 50% dans de nombreux pays pauvres. Ceci devrait rendre la demande de produits alimentaires
plus inélasticue de sorte que seules de plus grandes variations de prix pourraient avoir un impact sur la
demande.

+ Pression sur les ressources - Une décélération des gains de productivité est attendue sous I'effet
de 'augmentation des colts des intrants, d'une diffusion plus lente des technologies agricoles, de
l'exploitation des terres marginales, des possibilités limitées de doubles récoltes et des contrainies en
matiéres d'irrigation.

» Restrictions commerciales - Les restrictions aux exportatons ainsi qu'aux importations amplifient la
volatilité des prix sur les marchés internationaux.

» Spéculation - |l v a un consensus de la plupart des chercheurs pour dire que des niveaux élevés
d’activité spéculative sur les marchés & termes amplifient les mouvements des prix & court terme méme
si il n'y a pas de preuve conclusive sur les effets systémiques de plus long terme sur la volatilite.
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Catégorie Accompagnements
Desserts et Epicerie
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Légumes Surgelés : +8%

v" Contexte de Fond :

La hausse des céréales des derniéres campagnes ont impacté énormément les
réservations et les négociations des matieres premieres agricoles. Les industriels ont
da revaloriser fortement leurs contrats aupres des agriculteurs pour garantir les
volumes nécessaires. Contexte a relier avec un marché qui était baissier depuis
plusieurs campagnes.

v Un printemps chaud et sec :

Les conditions climatiques du printemps enregistrées au niveau européen ont affecté
tres fortement la production sur de nombreux légumes (Epinards, Pois,...) et retarder
le semis des légumes suivants dans les plans de rotation des surfaces. Ce
phénoméne a altéré également les rendements.

v" Toutes les références haussieres :

Dans ce contexte, toutes les références sont haussiéres. Application des hausses de
Daucy (applicable au ler juillet mais négocié en report au ler octobre), de Bonduelle
(applicable au ler juin)

i GERESRESTAURATION
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Légumes Surgelés . +8%

v Les plus fortes hausses :
Certains légumes enregistrent de trés fortes hausses :

- Féve pelée +27% (forte demande du Japon suite interdiction de consommer leur
production locale)

- Pois : entre 19 et 15% selon les références
- Epinard : environ 17% selon les références
- Oignon : +14%

- Haricots verts : +15% environ

- Chou-fleur : entre +15 et +25% (chou-fleur gratin) selon les produits
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Pomme de terre +1,6%

v Contexte a date plutbt favorable:

A date, contexte globalement favorable avec les fortes précipitations de Juin
et Juillet, période de croissance des tubercules. Seuls les références
produites a partir de petites pommes de terre devraient étre pénalisées par ce
contexte (sautées, pomme de terres rondes,...).
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Herbes et Champignons +0,2%

v" Hausse des Herbes « vertes »

- Pour les mémes raisons que le contexte du marché légumes, les références des herbes
dites « vertes » (persil, basilic et ciboulette) ont les prix qui augmentent de 'ordre de 7-
8%.

v' Baisse de l'ail

Baisse suite renégociation Ail 1 kg (-18%), la référence qui génére le plus de CA.
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Epicerie : +3.5%

Hausse importante sur certaines références d’'Epicerie

- Légumes en conserve (cf argumentaire Légumes surgelés) : hausse de I'ordre de 11-
12%.

- Thon : Matiere premiere tres fluctuante en fonction des péches. Les références
prennent entre 6 et 8% en fonction des références.

- Café: envolée du cours mondial du café. Hausse de I'ordre de 35% en complément de
la hausse déja passée en avril. Nous suivrons I'évolution du cours si cours repart a la baisse.

- Conserves de fruits : Hausse des conserves de péche lié a récolte désastreuse et par
voie de conséquence les références de cocktail de fruits qui contiennent ce fruit.

Cavuguin briarmation fahvice SrEeErTT
e =
| Café \
b WWVW\/‘W
= 2009 Sept 10 o Jum 11 T
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Boulangerie-Viennoiserie +4.4%

v" Hausse des viennoiseries :

- La tension sur le beurre se confirme avec un niveau haut (cf évolution du cours du
beurre ci-dessous depuis début 2010). Les références de viennoiseries haussent
globalement de 12%.
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Desserts + 3.1%

v Hausse des prix

- Hausse sur grand nombre d’articles de Desserts toujours liée aux contextes de
hausses des matieres premieres principales (beurre, sucre, cf graphes ci-dessous...)

v Les plus fortes hausses

- Fondant au chocolat +6%, mini-fondant au chocolat + 9%
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